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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

MAR24 3421 16 3395 3395 3421 MAY24 183,20 0,15 184,40 182,40 183,05

MAY24 3349 -5 3379 3343 3354 JUL24 181,80 0,00 183,05 181,00 181,80

JUL24 3264 4 3283 3251 3260 SEP24 181,60 0,15 182,60 180,70 181,45

SEP24 3193 6 3209 3179 3187 DEC24 180,90 -0,05 181,90 180,15 180,95

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 3325, 3275, 3235 & 3165-3100
Resistencias: 3375, 3475 & 3550

Mercado de Nueva York

Soportes: 177,50 & 173,00
Resistencias: 184,00, 187,25, 191,00 & 194,00
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1,0843 1,0872 1,08365EUR/USD Euro/US Dollar

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

€/US$ rate

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

En EE. UU. los precios de importación de febrero moderaron su ritmo de avance en línea con lo esperado, la confianza del consumidor de la Universidad de

Michigan retrocedió en marzo ligeramente y el índice Empire de marzo cayó mucho más de lo esperado, son las noticias alcistas del euro frente al US$.

A su vez, también en EE. UU. la producción industrial avanzó un 0,1% frente al estancamiento esperado, aunque el dato anterior se revisó a la baja. Desde el
BCE, el Gobernador de Irlanda, y el del Banco de España se mostraron a favor de un cambio claro en la política monetaria en la reunión de junio. Estas dos
noticias serían al contrario bajistas del Euro frente al US$.

El USDA proyecta que la producción de arábica de Brasil en 2023/24 aumentaría un +12,8% interanual a 44,9 millones de sacos debido a mayores rendimientos

y una mayor superficie plantada.

Safras & Mercado dijo a su vez que las ventas de la cosecha de café de Brasil 2023/24 están ya al 84%. Al mismo tiempo, reportaron solo un 14% de ventas
para la cosecha 2024/25 en comparación con el 30% en el mismo momento temporal de la cosecha anterior.

Según Rabobank, las condiciones de las plantaciones en Brasil están lejos de ser “perfectas”. Las precipitaciones en noviembre y diciembre han estado muy por
debajo de lo normal y, aunque hemos visto una mejora en lo que va de 2024, las precipitaciones acumuladas todavía están por debajo de los niveles normales.

Aunque muchos árboles todavía tienen muy buen aspecto, en cualquier caso, la cosecha de arábica de 2024/25 estaría muy por debajo de su máximo potencial.
La sequía también ha afectado a las zonas de robusta, que han experimentado una incidencia de plaga de cochinilla superior a la normal, como era de esperar

ante la disminución de las precipitaciones. El riego generalizado evitó una caída de la producción tan grande como la observada en los arábicas, pero aún no es
una producción llamemos ideal.

Dicho todo esto, se espera que Brasil registre el tercer aumento anual consecutivo en su producción de café en 2024, algo que ha pasado solo siete veces en los
144 años de cosechas brasileñas según Reuters, además de que hay señales de que la secuencia positiva podría extenderse hasta 2025 con el impulso del

cultivo de robusta. Estos tres incrementos de cosecha se producen después de fenómenos climáticos extremos como heladas en las zonas productoras de
Arábica y sequías en las de Robusta hace unos años, que cambiaron los ciclos de las plantaciones de café, en el caso del café Arábica, y provocaron más
inversiones en irrigación en las de robustas.

La Oficina General de Estadísticas de Vietnam informó el miércoles pasado que las exportaciones de café de Vietnam en febrero cayeron un 32,8% intermensual

y un 20,1% interanual a las 160.584 toneladas, aunque las exportaciones totales de café de enero y febrero aumentaron un 16,2% interanual para un total de
398.000 toneladas.

Además, el 3 de noviembre el departamento de agricultura de Vietnam proyectó que la producción de café de Vietnam en el año agrícola 2023/24 podría caer un
10% a 1.656.000 toneladas, la cosecha más pequeña en cuatro años, debido a la sequía.

De todas formas, según una fuente externa al país como es Rabobank, la producción de café de Vietnam ascenderá a un total de 29,3 millones de sacos en la

temporada actual. Con una superficie total plantada con café muy estable y un uso de fertilizantes prácticamente maximizado, cualquier crecimiento futuro
podría provenir principalmente de la renovación de los árboles más viejos, un proceso que lleva tiempo y probablemente se vio interrumpido durante la

pandemia.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos prevé que la producción de café en 2023/24 en Colombia aumentará un +7,5% interanual a 11,5

millones de sacos. De hecho, la producción se ha recuperado significativamente ya con un aumento del 22% en los primeros cuatro meses de la temporada
cafetera.

Las exportaciones de Honduras están disminuyendo un 6% interanual, lo que obliga a Rabobank a reestimar su previsión de producción total del país en unos
5,3 millones de sacos (frente a los 5,8 millones de sacos inicialmente previstos y los 5,6 millones de sacos del año pasado).

La Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda, la UCDA, informó esta semana que las exportaciones de café del país durante el mes de febrero bajaron en

44.864 sacos o lo que es lo mismo un 9,36% menos que el mismo mes del año pasado, con un total de 434.582 sacos exportados. Las exportaciones en
particular de Robusta de Uganda registraron una disminución del 0,52% en comparación con el mismo mes del año pasado, para un total de 372.407 sacos, y

las exportaciones de Arábica registraron una disminución comparativa del 40,83% en comparación con el mismo mes del año pasado para un total de 62.175
sacos exportados en febrero de 2024. La UCDA también informó que las exportaciones acumuladas durante los primeros cinco meses del actual año cafetalero
de octubre de 2023 a septiembre de 2024 bajaron en 81.040 sacos, un 3,53% menos que el mismo período del año anterior, para un total de 2.213.299 sacos. A

su vez, el valor total de las exportaciones de café durante el mes de febrero aumentó un 25,06% respecto al mismo mes del año anterior, para totalizar 82,56
millones de dólares.

Las existencias certificadas contra la Bolsa de café de NY aumentaron en 27.708 sacos, hasta los 516.386. Las clasificaciones pendientes de resultado

también aumentaron en 24.588 sacos a un nuevo total de 154.630.

En cuanto al análisis de Oferta & Demanda a nivel Mundial, Rabobank prevé un excedente de café de 4,5 millones de sacos para la próxima campaña comercial

2024-25, muy por encima del superávit de 500.000 sacos proyectado para 2023-24. En el lado alcista, Rabobank redujo su previsión de producción para la 2023-
24 en 3,9 millones de sacos a 171,1 millones, principalmente debido a revisiones a la baja de las estimaciones de producción para Indonesia y Honduras.

La Organización Internacional del Café (la OIC) informó también recientemente que las exportaciones mundiales de café en enero aumentaron un 32,3% a
nivel interanual a 12,62 millones de sacos, y que, de octubre a enero, las exportaciones mundiales de café aumentaron un 13,1% interanual a los 45,12 millones

de sacos.

Por último, el Servicio de Agricultura Exterior del USDA, en su informe bianual publicado el 21 de diciembre, ya proyectó que la producción mundial de café
en 2023/24 aumentaría un 4,2% interanual a 171,4 millones de sacos, con un aumento del 10,7% en la producción de arábica a 97,3 millones de sacos y una

disminución del 3,3% en la producción de robusta a 74,1 millones de sacos. El USDA prevé a su vez que las existencias finales de 2023/24 caerán un 4,0% a
26,5 millones de sacos de los 27,6 millones de sacos en la cosecha 2022-23.
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